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...im Zeitraum zwischen
dem 23. September und
8. November 2019...

1280 Schweizer
Unternehmen aus
verschiedenen Branchen

...zu lhren Erwartungen
zum Markt und zu lhren
Prinzipien im Umgang

mit Wahrungsrisiken
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Wechselkursprognosen 2020

CHF pro 1 Fremdwéhrung

EUR/CHF

1.32

USD/CHF

m Kundenumfrage Mittelwert
® Bloomberg Composite Mittelwert *
Credit Suisse Prognose
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Bloomberg (FXFC)

1.40

GBP/CHF

EUR/CHF

USD/CHF

GBP/CHF

Die Umfrageteilnehmer erwarten
keine Aufwertung des Euros
Erwartet wird ein Wert von

CHF 1.09 per Ende 2020
(CS-Prognose 1.15)

Die befragten Unternehmen
erwarten keine grossen
Veranderungen beim
Wahrungspaar

USD/CHF

Erwartet wird ein Wert von
CHF 0.99 per Ende 2020

(CS-Prognose 1.00) _
Die Umfrageteilnehmer sind sehr

skeptisch gegenuber der
Entwicklung des britischen
Pfunds

Erwartet wird ein Wert von
CHF 1.21 per Ende 2020
(CS-Prognose 1.40)

* Bloomberg Composite: Mittelwert der Prognosen

verschiedener Banken
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Mehr als die Halfte der Unternehmen
rechnet mit einem unveranderten Leitzins
von -0.75

Uber ein Viertel erwartet eine weitere
Zinssenkung von 25 Basispunkten oder
mehr

Nur rund ein Finftel erwartet einen
hoheren Leitzins

Prognose SNB Leitzins per Ende 2020 SNB Leitzins
52%
22%
13%
9%
<-1.00 -1 -0.75 0.5 >-0.50
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Prognose Wirtschaftswachstum Wirtschaftswachstum Schweiz

Schweiz 2020 = Nur 11% rechnen mit einer Wirtschafts-
beschleunigung

= Rund die Halfte rechnet mit einem stabilen
Wachstum

= Fast 4 von 10 Unternehmen rechnen
mit einer Abschwachung der Wirtschaft

Wachstumsabkihlung

m Stabiles
Wirtschaftswachstum

m Wachstumsbeschleunigun
g
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Wahrungsmanagement der befragten
Unternehmen

Export
58%
Import
59%
Beides
67%
Nur in der [N 1%
Schweiz 63%

m Anteil, der Hedging betreibt Anteil, der abgesichert wird
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Wahrungsmanagement

43% der Umfrageteilnehmer sichern

sich aktiv gegen Wahrungsrisiken ab

Im Durchschnitt decken die
Absicherungen 62% der Transaktionen in
Fremdwahrungen ab

Importeure sichern sich im Vergleich

zu Exporteuren haufiger ab

Absicherungsverhalten einzelner
Sektoren

Dienstleister (67%) sichern einen
grosseren Anteil ihrer Transaktionen in
Fremdwahrungen ab als
Industrieunternehmen (56%)
Industrieunternehmen profitieren gemass
der letzten Devisenumfrage ofters von
einer naturlichen Absicherung
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Disclaimer

Die bereitgestellten Informationen dienen Werbezwecken. Sie stellen keine Anlageberatung dar, basieren nicht auf andere
Weise auf einer Berucksichtigung der personlichen Umstande des Empfangers und sind auch nicht das Ergebnis einer
objektiven oder unabhangigen Finanzanalyse. Die bereitgestellten Informationen sind nicht rechtsverbindlich und stellen
weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Finanztransaktion dar.

Diese Informationen wurden von der Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen (nachfolgend "CS")
mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen reprasentieren die Sicht der CS zum Zeitpunkt der
Erstellung und konnen sich jederzeit und ohne Mitteilung andern. Sie stammen aus Quellen, die fur zuverlassig erachtet
werden.

Die CS gibt keine Gewahr hinsichtlich des Inhalts und der Vollstandigkeit der Informationen und lehnt, sofern rechtlich
moglich, jede Haftung fur Verluste ab, die sich aus der Verwendung der Informationen ergeben. Ist nichts anderes vermerkt,
sind alle Zahlen ungeprift. Die Informationen in diesem Dokument dienen der ausschliesslichen Nutzung durch den
Empfanger.

Weder die vorliegenden Informationen noch Kopien davon dirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt, dorthin
mitgenommen oder in den Vereinigten Staaten von Amerika verteilt oder an US-Personen (im Sinne von Regulation S des US
Securities Act von 1933 in dessen jeweils gultiger Fassung) abgegeben werden.

Ohne schriftliche Genehmigung der CS durfen diese Informationen weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt
werden.

Copyright © 2020 Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundene Unternehmen. Alle Rechte vorbehalten.
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