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Ist die Geld- und
Wahrungspolitik der Schweiz

reformbedurftig?

Rudolf Minsch, Chefékonom
ZHK, 10. April 2018




Aktuelle politische Forderungen -

Eine Auswahl:
- Wechselkurs-Zielvorgabe
- Staatsfonds

- Vollgeld
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Wechselkurs-Ziel




14.9.2013: SGB fordert Kurs von 1.35 -
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Der Schweizerische Gewerkschaftsbund (SGB) und die SP
machen wieder Druck: Sie wollen einen hoheren Wechselkurs
zum Euro. «Der Franken ist nach wie vor stark
iiberbewertet» sagt, SGB-Chefokonom Daniel Lampart. Die
Auswirkungen seien deutlich sichtbar, in Form eines tieferen
Bruttoinlandproduktes pro Kopf. Im Parlament haben die SP-
Nationalrate Corrado Pardini (BE), Susanne
Leutenegger Oberholzer (BL) und Matthias Aebischer
(BE) den Bundesrat aufgefordert, auf eine
Mindestkursgrenze von 1.35 Franken hinzuarbeiten. Weiter
wollen sie wissen, was der Bundesrat tun wolle, um den
bisherigen Mindestkurs von 1.20 Franken zu halten.
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Handelszeitung 14.12.2017: SGB fordert Wechselkurs -
1.25 bis 1.35

Vorgehen gegen Uberbewertung

Der Schweizerische Gewerkschaftsbund (SGB) forderte von der SNB erneut,
trotz der jiingsten Abschwachung des Frankens starker gegen die
Uberbewertung der Schweizer Wiahrung vorzugehen. Mit einem Kurs von 1,17
Franken gegeniiber dem Euro sei der Franken nach wie vor stark

uberbewertet, erklirte SGB-Chefokonom Daniel Lampart.

Die SNB solle den Frankenkurs so rasch als moglich auf ein Niveau bringen,

welches der Schweiz nicht schade. Dieses ortet der SGB beim Wert von 1,25 bis

1,35 Franken pro Euro.

(sda/trd)
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Nominaler Wechselkurs und PPP CHF/€ -
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Staatsfonds



NZZ L B
Norwegischer Staatsfonds mit hoher
Rendite

Der weltgrdosste Staatsfonds hat 2017 von der Hausse an den Aktienmarkten stark
profitiert.

Michael Ferber
27.2.2018, 10:46 Uhr

Die starke Entwicklung der Aktienmarkte hat dem norwegischen
Staatsfonds im vergangenen Jahr eine Rendite von hohen 13,7% Nia Rova
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Stark gestiegene Devisenanlagen
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Aktiven - Devisenanlagen

Aktiven - Gold und Forderungen aus Goldgeschaften

Quelle: SNB
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Begehrlichkeiten in der Politik sind unendlich -

«Norwegen hat das Erddl, die Schweiz den zu starken Franken»,
erklart die SP-Nationalratin Susanne Leutenegger Oberholzer in einem
Interview, indem sie fur die Schaffung eines Schweizer Staatsfonds wirbt.

Im Interview erklart sie, es besttinde nun die Chance, dass die SVP und
SP gemeinsam der Idee zum Durchbruch verhelfen kdnnten. Die SVP
wolle einen Staatsfonds schaffen um ihn so investieren zu lassen, dass
er Ubernahmen von fur die Schweiz wichtigen Firmen durch die
Chinesen verhindern kénne. Die SP hingegen wolle die Mittel fur
strategische Interessen der Schweiz einsetzen, erklart Leutenegger
Oberholzer. Denkbar hélt sie Investitionen in erneuerbare Energien wie
Windparks oder auch in Schweizer Unternehmen, welche dem
technologischen Wandel stark ausgesetzt seien, wie etwa die Zulieferer
in der Autoindustrie.
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Zwel Denkfehler
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Norwegen Schweiz




Steuerung der Geldmenge

Franken

Anleihe,
Immobilie,
Fremdwahrung

= Schaffung von Zentralbankgeld
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Denkfehler Nummer Zwel

Abbau auslandischer Devisen und Investition in der Schweiz

starkt den Schweizer Franken.



Gemeinsamkeit der Forderungen -

- Politische Einflussnahme auf die Geld- und Wahrungspolitik

- Unabhangigkeit der Nationalbank wird gefahrdet

...auch bei der Vollgeldinitiative...
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Vollgeld-Initiative




Die Vollgeld-Initiative -

#&/ VOLLGELD
W (NITIATIVE

- Hans Christoph Binswanger, VWL FUR KRISENSICHERES GELD:

- Peter Ulrich, Wirtschaftsethik

- Philippe Mastronardi, Offentliches Recht

. _ GELDSCHOPFUNG ALLEIN
- Mathias Binswanger, VWL DURCH DIE NATIONALBANK!

- Hansruedi Weber, Prasident MoMo
- Thomas Mayer & Joseph Huber, Autoren (Vollgeld)
- Emil & Peach Weber

- Thomas Mayer, ehem. Chefsvolkswirt Deutsche Bank
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Monetare Modernisierung KRISENSICHERES GELD IM .
M O S VOLLGELD INTERESSE ALLER: GELDSCHOPFUNG 0 ’f/ |
7

Modernizzazione Monetaria I N |T|AT | \/E ALLEIN DURCH DIE NATIONALBANK!

Worum geht es?  Aktuelles Informationen Fragen Verein MoMo

Newsletter Q Verein MoMo > Uber uns Events
Melden Sie sich fur
unseren Newsletter um Termine Vollgeld-Initiative
aktuelle Informationen = i ¢ i i
B o Uber uns Hier finden Sie diverse
i a Veranstaltungen und Sammel-Events
@ Spenden im Zusammenhang mit der Vollgeld-
g Der tiberparteiliche Verein Monetére Modernisierung (MoMo) und der namhafte Initiative!
PRI \Vissenschaftliche Beirat setzen sich dafir ein, die Finanzwirtschaft in den Dienst .
einer Sp ach . } ) Schweizer Fernsehen / youtube
Wahl. Besten Dank fiir der Realwirtschaft und das Geldsystem in den Dienst der Menschen zu stellen.

lhre Unterstitzung!

Der Verein hat das Ziel (siehe Statuten), in der Schweiz eine 6&ffentliche
Diskussion uUber die Vollgeldreform zu starten.

& VOLLGELD
INITIATIVE Der uberparteiliche Verein MoMo ist die Tragerorganisation der
Schweizer Voligeld-Initiative.

Hier ein im amtlichen Langenthaler-Anzeiger publiziertes Vereinsportrait (Juni 2015).

MoMo
Verein Monetire

Modernisierung KONtaKE
Postfach 3160
5430 Wettingen

Gerne geben wir telefonisch oder per Mail weitere Auskinfte. Auf Wunsch stellen wir Ihnen die
Vollgeldreform persénlich vor.

vaw'vollgeldvCh Mail: info@vollgeld.ch
info@vollgeld.ch Adresse: Verein Monetare Modernisierung (MoMo), Postfach 3160, 5430 Wettingen
+4179773 34 50 Telefon: 079 773 34 50 )
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International Movement
for Monetary Reform

Website fiir Neve Currency Theorie und Geldreform

Twitter-Meldungen:
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Vollgeld Infobrief: Analyse
Parteiprogramme, neue Artikel
https://t.co/BxssQlcmZI|

3 days ago

Monetative

Vollgeld Infobrief: Analyse
Parteiprogramme, neue Artikel -
https://t.co/EVs9ILKynn

3 days ago

Monetative

Hier noch ein Artikel in der schweizer
NZZ Uber die Diskussion auf der
Jahrestagung des Vereins fur
Socialplitik... https://t.co/jFsFOWJAPy
3 days ago
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Geldmultiplikator -

Oder wie entsteht Geld?
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Steuerung der Geldmenge

Franken

Anleihe,
Immobilie,
Fremdwahrung

= Schaffung von Zentralbankgeld



Notenbankbilanz per September 2017 Lh
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Bilanz SNB
Aktiven 813 | Passiven 813
Ubrige Aktiven 10 | Ubrige Passiven 151
Devisenanlagen 761 | Girokonten Inland 468
Gold 42 | Banknotenumlauf 77
Eigenkapital 117
Ausserhalb der Bilanz: Minzumlauf 3

Gesamtbilanz Geschaftsbanken

Aktiven 3263 | Passiven 3263
Ubrige Aktiven 2795 | Ubrige Passiven 2721
Girokonten SNB 468 | Sichteinlagen 542

Quelle: SNB
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Geldschopfungsmultiplikator LE

economiesuisse

Oder wie entsteht Geld |I7?
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Wer? -
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( Zurcher
Kantonalbank

RAIFFEISEN
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Geldschopfung

Kunde zahlt 100 Franken auf sein Konto bei Bank A ein, Bank vergibt einen Kredit in der Hohe
von 90, 10 muss die Bank als Reserve zurlickbehalten.

Bank A
Aktiva Passiva
Girokonto der Geschaftsbank +10 Guthaben des Kunden +100
Kredit +90
Bank B
Aktiva Passiva

Girokonto der Geschaftsbank +9 Guthaben des Kunden +90
Kredit +81




Geldschopfungsmultiplikator LE

economiesuisse

90 23

81 20

73 18 r = Reservesatz

66 16

59 15

53 13

48 12 GSM= — -
43 11 1-(1-7)
39 10

35 9

31 8 Limitierende Faktoren:
28 7 - Bargeldhaltung
25 6

- Eigenkapitalvorschriften

Summe 900
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& VOLLGELD FUR KRISENSICHERES GELD:

GELDSCHOPFUNG ALLEIN
INIT] AT VE DURCH DIE NATIONALBANK!
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Was will die Vollgeld-Initiative? L B

Buchgeld soll komplett verboten werden.
Bank muss Vollgeld-Konten ausserhalb der Bilanz fthren.

Die Geldmenge soll zu 100 Prozent direkt durch die Nationalbank gesteuert
werden.

Klnftiges Geld muss in Zukunft schuldfrei in Umlauf
gebracht werden.
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Geldschopfung heute (Geschéaftsbanken) L B
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Bilanz Geschaftsbank Bilanz Kunde
Aktiven ::4IEIOI-'. Passiven :::IO'__' Aktiven ::4IEIOF. Passiven EdliloF-
Sonstige Sonstige Sonstige Sonstige |
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
Kredte 109 | Sichteinlagen 409 Sichtkonto | +0.9 | Kredite 09
”””””””””””””””””””””””””””””””””” Eigenkapitsl | Eigenkapital
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Geldschdpfung unter dem Vollgeldsystem: Mogliche

Verbuchung
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Bilanz SNB Bilanz Staat und Bevolkerung
: . Mrd. : Mrd. : - Mrd. : . Mrd.
Aktiven CHE Passiven CHE Aktiven  CHF Passiven ' CHF
Sonstige ' Sonstige Sonstige ‘ Sonstige |
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
Vorrat Eigenkapital +10 Vollgeld Eigenkapital
Minzen
Banknoten
Buchgeld +10
Ausserhalb der Bilanz: Minzumlauf
Banknotenumlauf
Buchgeldumlauf
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Geldschdpfung unter dem Vollgeldsystem: Mogliche

Verbuchung
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Bilanz SNB Bilanz Staat und Bevdlkerung
Aktiven :;IHH:: Passiven :tdlll.cl’: Aktiven E:?: Passiven ::;CII:
Sonstige | Sonstige | Sonstige : Sonstige ;
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
Vorrat | Figenkapital 10 Vollgeld W0 | Eigenkapital | +10
””””” Monzen | .
""""" Banknoten |
""""" Buchgeld <10 |
Ausserhalb der Bilanz: Minzumlauf

Banknotenumlauf

Buchgeldumlauf  +10
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Bilanz SNB

Aktiven 0 | Passiven 0
Vorrate Eigenkapital 0
Munzen 0
Banknoten 0
Buchgeld 0
Darlehen an Banken 0
Ausserhalb der Bilanz: Vollgeldumlauf 300
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Die Voligeld-
Initiative
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Potenziell desastrose Auswirkungen -

Experiment
Ein riesiges und einmaliges volkswirtschaftliches Experiment

Vertrauensverlust
Leergeld statt Vollgeld

Kreditvergabe wird erschwert
Hohere Kosten, weniger Investitionen

Der Kleinkunde zahlen die Zeche
Hohere Kosten, kleineres Angebot

Regulierungstsunami
Staatliche Regulierungen flr die gesamte Wirtschaft und die Bevdlkerung

Unabhangigkeit der SNB gefahrdet
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&/% \ riskant, teuer, schadlich

Vollgeld-Initiative

Nein.

{ \ l“ » 2 ,,Q 7 www.vollgeldinitiative-nein.ch
y \ b e V' /4
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Zuruck zur Frage:

Ist die Geld- und Wahrungspolitik der Schweiz reformbedurftig?

Kontinuierliche Verbesserungen ja,

aber bitte keine politisch motivierten Experimente.
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Wirtschaft.

Wir alle.




